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EDITORIAL

Cehr yee/lrfe
Frau Stampfll,

2023, ein Jahr des Wandels und

der Anpassung, stellte die globale
Wirtschaft auf eine harte Probe.
Zinserhéhungen, geopolitische
Verschiebungen und technologische
Durchbriiche pragten das Wirtschafts-
geflige. Trotz der Herausforderungen
zeigte sich die Weltwirtschaft er-
staunlich widerstandsfahig. Die Markte
waren zwar sprunghaft, brachten

den Anlegerinnen und Anlegern aber
erfreuliche Kursgewinne ein.

Das ist eine gute Ausgangslage:

Denn unsere Welt wird sich nie mehr
so langsam bewegen wie heute.

Sich rasch entwickelnde Technologien
|6sen in Bereichen wie Energieerzeu-
gung, Mobilitat, neuer Materialien oder
im Gesundheitswesen tief greifende
Veranderungen aus. Unternehmen und
Geschaftsmodelle, die diese kinftige
Welt aktiv mitgestalten, koppeln sich
von der alten Welt immer mehr ab.

Unsere Anlagestrategien reflektieren
diesen Wandel. Mit einem Fokus

auf Qualitatsanlagen, Diversifikation
und einem besonderen Augenmerk
auf Zukunftstechnologien sind unsere
Portfolios gut auf diese neue Welt
vorbereitet. In hrem persénlichen Ver-
mogensbericht zeigen wir lhnen, wie
wir diese Erkenntnisse nutzen, um das
Jahr 2024 erfolgreich zu gestalten.

Reto Ringger
Grinder und CEO
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RUCKBLICK 2023

Ein Jahr des
Umbruchs

Das Anlageumfeld im Jahr 2023 war volatil

und herausfordernd. Nach Negativzinsen, Schulden-
wachstum sowie Bewertungsblasen in den ver-
gangenen Jahren legten Pandemie, Krieg in Europa
und Energiekrise den Nahrboden fir zweistellige
Inflationsraten. Mit der Erhéhung der Zinsen wurden
nun Verzerrungen aus den Vorjahren bereinigt.

Nach anfanglichem Zégern
strafften die Notenbanken 2022
die Geldpolitik beherzt, um der
Inflation Herr zu werden. Damit
setzten sie eine dringend not-
wendige Bereinigung in Gang:
Bitcoin, NFTs und Meme-Aktien
(favorisierte Aktien der Online-
Community) notieren seither
zwischen 50 und 90 Prozent tiefer,
Aktienbewertungen sind um gut 30 Prozent gefallen (S&P 500), die
Inflationsraten notieren unter 4 Prozent (USA) und Geld wird wieder
mit bis zu 5 Prozent verzinst (USA). Solche Bereinigungen gehen

nie spurlos am Kapitalmarkt vorbei. Steigende Zinsen verlangsamen
den Wirtschaftsmotor, belasten den Immobilienmarkt und kosten
Risikoanlagen wie Aktien Attraktivitat.

Ein Verharren
im Status

quo bedeutet
Riickschritt.

2023 hielt mit der Lancierung von ChatGPT eine weitere Lektion
fir uns parat: Unsere Welt ist zunehmend beschleunigtem Wandel
und Disruption ausgesetzt, halt aber auch immenses Potenzial fur
uns bereit.

Wir ziehen zwei Lehren aus diesem bewegten Jahr: Bereinigungen
schaffen Unsicherheiten und Volatilitat, fihren aber tGber tiefere
Bewertungen und hohere Realrenditen zu attraktiven Anlagechancen.
Zweitens bedeutet ein Verharren im Status quo in einer Welt des be-
schleunigten Wandels Riuckschritt oder gar
den Untergang. Anlegerinnen und Anleger
sind gut beraten, auch ihre Portfolios die-
sen raschen Verdnderungen anzupassen.

Mehr Hintergriinde zum vergangenen Jahr,
zu lhren Anlagen sowie unseren Erwar-
tungen fur die Zukunft finden Sie auf den
Folgeseiten. Wir wiinschen lhnen eine
spannende Lektire.

Werner Hedrich

Geschéftsfuhrer
Globalance Invest



VERMOGENSREPORTING 2023

lhre Vermogensiibersicht

Vermdgen, Erfolg und Rendite — auf einen Blick

Ilhr Vermogen 2023 am 31. Dezember

EUR 1.377.169

Risikokennzahlen

Risiko p.a. (Volatilitat) 8,4% o
netto 9' 2 /O
Sharpe Ratio o
(f = 0,0%) 0,6%
MaxmjalerVerlust 12,1%
am Stlick
2019
Value-at-Risk
o -3,5%
(95%, 1 Monat) °  vorKosten  18,2%
basierend auf monatlichen Daten
zum Monatsende nach Kosten  17,0%

Ihre Anlagestrategie

2%

Balance

15%

Ihr Portfolio ist auf Ihre persénliche
Situation zugeschnitten: Sie haben
einen mittel- bis langfristigen Anlage-
horizont, Sie wollen Ihr Kapital ver-
mehren, aber nicht um jeden Preis.
Extreme Kursschwankungen sollen
bestmoglich vermieden werden. Alle
diese Anforderungen haben wir fur
Sie in Ihrem Portfolio bertcksichtigt.

16%

22%

Ihr Globalance Footprint®

(] o

KLIMA

2,0°C
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67

G
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- |
2,8°C

Ubereinkommen von Paris: 2,0°C | Globaler Vergleichsindex MSCI

Ihr Vermégen 2023

EUR 1.249.941

am 1. Januar

lhre Jahresrendite! 2023

o 10,4 %

lhre Rendite?! vor und nach Kosten in %

2020 2021 2022 2023

3,9% 173% -10,5% 10,4%

2,7% 161% -11.,7% 9.2%

Ihr Portfolio nach Anlagekategorien

Aktien
EUR 615.594

Tief korrelierte Anlagen
EUR 304.354

B Realwerte
EUR 224.479

B Anleihen
EUR 210.707

B Geldmarkt
EUR 22.035

45 %

A'Q
)

MEGATRENDS

82%

G D

62%

Maren Stampfli ist eine fiktive Kundin von Globalance Invest.
Die oben genannten Zahlen dienen lediglich der Visualisierung.
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ANLAGESTRATEGIE 2023

Unsere Positionierung 2023

Wir haben die Phase der Bereinigung an den Finanzmarkten antizipiert

und unsere Portfolios defensiver ausgerichtet. Der Fokus lag auf einer tieferen
Aktienquote sowie einer breiten Streuung der Anlagen mit Schwerpunkt

auf tief korrelierten Anlagen und Gold, zulasten von Anleihen, deren Kurse
bei steigenden Zinsen Verluste hinnehmen. Geografisch richteten wir unsere

Portfolios global aus, mit einem groBen Anteil in den USA.

Die breite Diversifikation mit tief korrelierten Anlagen
und Gold hat sich ausbezahlt, beide Anlageklassen
gehorten 2023 zu den Top-Performern (siehe hier-

zu auch den Rickblick auf den Seiten 10 und 11) und
schnitten besser ab als die Anleihen.

Die leichte taktische Untergewichtung in Aktien

zahlte sich nicht aus. Die Aktienmarkte schlossen trotz
heftigem Auf und Ab im Saldo positiv. Die grof3te
MUhe bereitete uns das Phanomen der ,Glorreichen
Sieben”: Getrieben von der Kursfantasie rund um die
kinstliche Intelligenz, verzeichneten Amazon, Alphabet,
Meta, Apple, NVIDIA, Microsoft und Tesla zusammen
einen Kurssprung von 77 Prozent. Da diese sieben

Titel aufgrund ihrer schieren GréBe beinahe 20 Prozent
des Weltaktienindex ausmachen, bestimmten sie den
Grof3teil dessen Jahresrendite.

Gleichgewichteter Ansatz

Davon profitieren wir nicht. Aus Griinden der Diversifi-
kation investieren wir nach einem gleichgewichteten
Ansatz. Das bedeutet, dass jedes Unternehmen unge-
achtet seiner GréBe das gleiche Gewicht im Portfolio

RENDITEDIFFERENZ ZWISCHEN GLEICHGEWICHTETEM

UND KAPITALGEWICHTETEM ANSATZ
120 MSCI World gleichgewichtet (Net Total Return Local)
B MSCI World kapitalgewichtet (Net Total Return Local)
115
110

105

100

12.2022 01.2023 02.2023 03.2023

04.2023  05.2023
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Dezember 2022 bis Dezember 2023, in Prozent

06.2023 07.2023

erhélt. Im Gegensatz dazu investieren die Vergleichs-
indizes nicht gleichgewichtet, sondern gemaB der
Marktkapitalisierung. Die unten stehende Grafik zeigt
den Renditeunterschied dieser beiden Ansétze im Jahr
2023: ganze 7 Prozent Renditedifferenz.

Unsere MaBnahmen

Dass auch wir sechs der sieben Topaktien 2023 fur
unsere Kundenportfolios ausgewahlt hatten, zeigt, dass
sich unser Fokus auf Zukunftbeweger als richtig erwiesen
hat. Obwohl die Empirie Gber ldngere Zeit die deutliche
Qutperformance gleichgewichteter Ansétze bestétigt,
kénnen Technologiespriinge wie Kl zu zeitlich ausge-
dehnten Renditescheren flihren, bevor eine Rickkehr
zum Mittelwert beginnt. Wir beobachten die Tiefe dieser
Dynamik genau und sind bereit, die Aktiengewichtungen
in unseren Portfolios dem Marktumfeld anzupassen.

+15,7%

08.2023 09.2023 10.2023 11.2023 19.12.2023

Quelle: Bloomberg



Die Globalance-Highlights 2023

Wir haben uns auch dieses Jahr dafiir eingesetzt, Anlagen mit besserem Footprint

lhr Portfolio in allen Impact-Dimensionen zu verbessern  Im Bereich der Schwellenlandanleihen haben wir bereits
und gleichzeitig dessen Zusammensetzung dem Anfang Jahr einen Wechsel vollzogen, der eine besse-
aktuellen Finanzmarktumfeld anzupassen. Damit konn- re Footprint-Bewertung und eine breiter diversifizierte
ten wir das Erwarmungspotenzial lhrer Aktien weiter geografische Abdeckung nach sich zog. Auch im Bereich
senken und den dkologischen FuBabdruck verbessern.  Infrastruktur konnten wir den 6kologischen FuBabdruck

durch eine Anlage in den Sektoren Solar, Wind und
Batteriespeicher optimieren. Diese strategischen Anpas-
00y sungen wurden durch die umfassende Uberpriifung und

Januar Mérz Neupositionierung des ganzen Portfolios abgerundet.
Besser Footprint Defensiver Kurs
Wir ersetzen Aufgrund der sich
Schwellenland- entfaltenden Ban- .. ..
anleihen durch kenkrise behalten VERMOGENSWERTE MIT DEM GROBTEN
zwei neue Kollektiv- wir die defensive POSITIVEN RENDITEBEITRAG 2023
gefaBe mit deutlich Positionierung
besserem Foot- der Portfolios un- Anlagefonds
print. veréndert bei.
Xtrackers LPX MM Private Equity ETF 40%
ETF auf bérsennotierte Private Equity-Gesellschaften
Okdober un iShares MSCI World SR 21%
ETF mit Auswahl nachhaltigster Firmen
Tiefere Klimarisiken Aufbau Zinspapiere aus dem MSCI World
Die regelma&gg Uberpll'ufung Wir erhoheh die . Twelve Cat Bond 1%
und Anpassung im Bereich der Quote an Zinspapieren, o ) )
Zukunftbeweger-Wachstums- verlangern die Lauf- Eine tief korrelierte Anlage mit Fokus auf
aktien flhren zu einem Austausch  zeit der Green Bonds Extremwetterereignisse
von 17 Unternehmen. Wir redu- und verstérken den DPAM Emerging Markets Sustainable 14%
zieren das Erwérmungspotenzial ~ Bereich der erneuer- Ein belaischer Anlagefonds mit Fok ‘
. . ) in belgischer Anlagefonds mit Fokus au
auf 1.5 °C und erhdhen den baren Energie. nachhaltige Schwellenlandanleihen

Footprint auf 70 Punkte.
Plenum Insurance Capital Fund 12%

Eine tief korrelierte Anlage mit Fokus auf

Reaslesy Extremwetterereignisse kombiniert mit nachrangigen
Versicherungsanleihen
Uberpriifung
Im Zuge der regelmaBigen Uberpriifung Aktientitel
der Kernaktien im Portfolio wechseln wir 5
Aktien aus. Die Anleihenquote erhéhen wir Microsoft 67 %
zulasten von Mikrofinanzanlagen und Gold. Ein amerikanischer Softwarekonzern mit groBem
Cloudbusiness und starkem Standbein im Bereich der
kiinstlichen Intelligenz
Die defensiye Aktienquote wurde grundsétzlich bei- Alphabet 55%
behalten, wir nutzten jedoch die Oktober-Korrektur an Eine US-Holding mit operativen Tochterbeteiligungen
den Aktienmérkten, um die Aktienquote auf die neu- in den Bereichen der webbasierten Suche (Google), von
trale Allokation zu erhéhen. Weiter positionierten wir Verbraucherinhalten, mobilen Betriebssystemen u.a.
uns fiir ein nahendes Ende des Zinserhhungszyklus, KLA Corporation 54%
indem wir den Anteil an Zinspapieren und die Laufzeit Amerikanischer Leader im Bereich Innovation und
der bestehenden Green Bonds erhéhten. Entwicklung von Halbleitern und deren Uberwachung
Apple 47%
Taktisch erhéhten wir gegen Jahresende auch die Ein fihrender US-Anbieter von Smartphones, Computern,
Anleihenquote erneut zulasten von Mikrofinanzanlagen Unterhaltungselektronik und Computerbetriebssystemen
und Gold, bei welchen wir Gewinne realisieren. Unse-
ABB 46 %

re Portfolios sind damit auch auf der Zinsseite neutral o .

oo ; - B o Schweizerisch/schwedisches Unternehmen,
positioniert beziehungsweise gemal der langfristigen das Energie- und Automationstechnologie entwickelt
strategischen Quote investiert.

Globalance Invest 5



KLIMA

Ihr Portfolio

und die Klimarisiken

Warum betrifft der Klimawandel lhr Portfolio?
Der Klimawandel formt die Weltwirtschaft neu und
betrifft wichtige Branchen und Wirtschaftssektoren
zunehmend. Die Notwendigkeit einer kohlenstoffarmen
Zukunft zwingt Unternehmen in Schlisselbranchen, ihre
Geschaftsmodelle anzupassen. Damit beeinflusst der
Klimawandel die Zukunftsfahigkeit von Unternehmen und
somit die Performance von Investments. Diese Veréande-
rungen bieten Investorinnen und Investoren die Méglich-
keit, in die Vorreiter dieser Entwicklung zu investieren
und von der Neubewertung von Vermdgenswerten an
den Kapitalmarkten zu profitieren.

Welche Anlagechancen bietet der

Megatrend Klima?

Der Klimawandel wird zu einem Motor fir Innovation
und Wachstum. Zahlreiche betroffene Sektoren bieten
interessantes Renditepotenzial wie zum Beispiel in
den Bereichen Mobilitat, Urbanisierung, Energieeffi-
zienz, saubere Technologien oder Infrastruktur. Diese
Sektoren wachsen tUberdurchschnittlich, getrieben von
regulatorischen Férderungen und dem steigenden
Konsumbewusstsein.

In welche Klimathemen ist Thr Portfolio investiert?

Neue Energietechnologien

Investitionen insbesondere in Wind-, Solar- und
Spitzentechnologien, da die Preise dieser Technolo-
gien laufend fallen und Letztere fiir die Nachfrage
aus Wirtschaft, Industrie und von Privaten immer
interessanter werden

Energieeffizienz

Unternehmen mit Produkten und Dienstleistungen,
welche den Energieverbrauch reduzieren und
dadurch Kosten und Umweltbelastung einsparen

Skalierbare und saubere Technologien
Neue Technologien innovativer Unternehmen,
welche neue Geschaftsfelder erschlieBen und
dadurch Uberdurchschnittlich stark wachsen

Zukunftsorientierte Infrastruktur
Investitionen in den Bau oder den Betrieb von
effizienten Geb&uden und Verkehrssystemen

Griine Anleihen

Gezielte Anlagen in umweltfreundliche Projekte,
die sowohl 6konomisch als auch 6kologisch nach-
haltige Renditen versprechen

6 Vermdogensbericht 2023

Foto: piranka/iStock



Das FErwarmungspotenzial
Ihres Portfolios

Globalance investiert in Anlagen mit méglichst tiefem Erwérmungs-
potenzial. Die Temperaturen der einzelnen Anlagen werden
kapitalgewichtet und kumuliert.

lhre Klima-Scores

Die funf Anlagen
in lhrem Portfolio mit dem
besten Klima-Score

o Novo Nordisk

DANEMARK/
1,3°C
Accenture
USA/
1,3°C
o Nike
Rendite und Klima usa/
Globalance investiert in Anlagen 1,3°C
mit moglichst tiefem Erwdrmungs-
potenzial. Wir betrachten Unter- o Microsoft
nehmen mit hohem Erwdrmungs- :’ISA:; oC

potenzial als risikobehaftet und

Renewables
Infrastructure Group

1,3°C

reduzieren diese Risiken im Portfolio. o
Die Temperaturen der einzelnen

Anlagen werden kapitalgewichtet

und kumuliert.

KLIMA

2,0°C

2,8°C

Ubereinkommen von Paris: 2,0°C
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MEGATRENDS

Globale Megatrends
in Ihrem Portfolio

Megatrends fiir die neue Welt

Im aktuell unsicheren Bérsenumfeld suchen Anleger
nach soliden, zukunftssicheren Anlageméglichkeiten.
Wir leben in einer immer schnelleren Welt und gut

ausgewshlte Megatrends bieten Zukunftsorientierung:

Sie sind langfristige, transformative Kréfte, die das
Potenzial haben, die Wirtschaft, die Gesellschaft und
unser tagliches Leben grundlegend zu verandern.
Von der Digitalisierung und Automatisierung bis hin

zu nachhaltigen Energien und zum Gesundheitssektor.

Diese Trends bieten nicht nur attraktive Renditeaus-
sichten, sondern auch eine robuste Diversifikation fur
Ihr Portfolio. Mit einer durchschnittlichen jahrlichen
Wachstumsrate (CAGR) von 15-20% und einer globa-

len Reichweite sind Megatrends eine attraktive Anlage-

strategie, die Resilienz in volatilen Zeiten bietet.

Warum sind
Megatrends attraktiv?

Langfristiges Wachstumspotenzial

Megatrends wie Digitalisierung und Automatisierung
haben hohe durchschnittliche jahrliche Wachstums-
raten (CAGR) von 15-25%.

Diversifikation des Portfolios
Verschiedene Megatrends bieten eine breite Diversi-
fikation, was das Gesamtrisiko reduziert.

Langfristige Wertsteigerung

Megatrends sind von langfristiger Natur und Inves-
torinnen und Investoren kénnen vom fortschreiten-
den Wachstum dieser Trends mit einer langfristigen
Wertsteigerung profitieren.

Technologische Innovationen
Der Sektor fir Zukunftstechnologien wachst exponen-
tiell und verandert zahlreiche Branchen fundamental.

Anpassungsfahigkeit

Megatrends sind oft flexibel und fahig, sich an
neue Marktbedingungen anzupassen. Dies macht
sie zu einer soliden Investition, insbesondere in
unsicheren Zeiten.

8 Vermdgensbericht 2023

Globalance World entdecken
und mehr Gber die Globalance-
Methodologie erfahren

A

ALTE WELT

Weltweiter Automobil-Marktanteil, in Prozent

Toyota [ 1.
Volkswagen | NHRHRREEBBEE 7
Honda [HNNENEGGEGEGNE 5.4
Hyundai [ 5>
kia HIINIIIIGEG ::
Nissan [ NIINNEEIE 4o
svw I 31
Mercedes [ HIIIEIGGG 29
Chevrolet [ 28
Ford I 238

Quelle: Statista, Stand 2022

NEUE WELT, NEUE PLAYERS

Weltweit meistverkaufte
Plug-in-Elektrofahrzeuge

Tesla Model Y I 556.300
Tesla Model 3 I 315.738

BYD Song I s10.688

BYD Qin Plus W 216.426

BYD Yuan Plus/Atto 3 B 232931

BYD Dolphin I 190537

GAC Aion 5 B 13s8.043

Wuling Hongguang Mini EV - 137.537

Ed0Qe®w@L0®00L00000<-

BYD Han B 119.387

GAC Aion Y Bl 107.443

VW ID.4 Il 10359

BYD Tang [ s3.780

Wuling Bingo B 734317

Changan Lumin . 68.205

Denza D9 = 67319

VW ID.3 B 63439

Volvo XC40 B 62736

BYD Seagull B 60361

Hyundai loniq 5 B 59594 B vollelekirisch
Audi Q4 e-tron B 57.091 B Hybrid

Quelle: CleanTechnica, Januar — Juli 2023



Die Globalance-Megatrends
Globalance erachtet nach aktuellem wissenschaftlichem Kenntnisstand
und unserer Analyse folgende neun Megatrends als zentral:

cesunoner oo Acter [T
DIGITALISIERUNG URBANISIERUNG KONSUMGESELLSCHAFT
WISSENSGESELLSCHAFT

Globalance misst mit einer proprietdren Methodik den Umsatzanteil, den
Unternehmen in diesen Megatrends erwirtschaften. Je hoher, desto besser.
Ihr Portfolio ist diversifiziert in diese Megatrend-Themen investiert.

MEGATRENDS

82%

KLIMA UND ENERGIE

I )

62%

| Globaler Vergleichsindex

Ihre Megatrend-Scores

Die Megatrends
in Ihrem Portfolio

Umsatzanteil in %

Ausgewahlte Unternehmen
aus lhrem Portfolio mit groBem
Megatrend-Anteil

DIGITALISIERUNG

o,
28% ABB Ltd.
URBANISIERUNG SCHWEIZ/
KLIMA UND ENERGIE
] 19%
WISSENSGESELLSCHAFT ASML Holding NV
G 17% NIEDERLANDE/
DIGITALISIERUNG
GESUNDHEIT UND ALTER
179 .
e KLA Corporation
KLIMA UND ENERGIE VEREINIGTE STAATEN/
DIGITALISIERUNG
14 %
KO S o il Trane Technologies plc
()
D 12% IRLAND/
KLIMA UND ENERGIE
RESSOURCENKNAPPHEIT
G 1%
Accenture Plc Class A
AUTOMATISIERUNG IRLAND/
1 o % DIGITALISIERUNG
NEUE MOBILITAT
b 3%

Megatrends
mit positivem Footprint
Wir fokussieren uns auf diejenigen

JAHRLICHES WACHSTUM DES UMSATZES
UBER DIE LETZTEN 3 JAHRE

Megatrends im Vergleich zu Sektoren des Weltaktienindex Megatrends, die eine positive Wirkung

auf Wirtschaft, Gesellschaft und

Umwelt generieren. Dadurch stellen

wir sicher, dass sich diese Megatrends

in den Dienst einer nachhaltigen Ent-
wicklung stellen. Durch die sich verschér-

7% Weltaktienindex

NEUE MOBILITAT

S 30,0 %
Informationstechnologie (IT) .

17,8 %

I 29,0 %
Pz 11,5 %

URBANISIERUNG
Immobilien

AUTOMATISIERUNG 17,7 %

Pz

Industrie

NACHHALTIGER KONSUM
Grundnahrungsmittel

8,3%

C—— 16,4 %
Yzzzzzzz224 6,9 %

Quelle: Globalance Bank AG, Factset; per 31.10.2023

fende Thematik von Klima, Ressourcen
oder im Bereich der Erndhrung glauben
wir, dass Lésungen mit positivem Foot-
print besonders interessant sind.

Globalance Invest 9



RUCKBLICK 2023

2023 - ein Jahr
des Umbruchs

Ein schneller Blick auf die Jahresrenditen kdnnte dazu verleiten, 2023 als
unspektakulares Anlagejahr abzutun. Hinter den nackten Zahlen steckt jedoch
weit mehr. 2023 war vielschichtig und stand im Zeichen der Bereinigung

und des Umbruchs.

Die Notenbanken fihrten die im Vorjahr initiierte
Zinswende in Kombination mit einem Bilanzabbau
auch 2023 in den wichtigsten Wahrungsraumen fort.
Aktuell notieren die Leitzinsen in Europa bei 4,5 und

in den USA bei 5,25 Prozent, weit entfernt von den
Negativzinsen der Vorjahre. Sowohl in den USA als
auch in Europa ist die Teuerung von einer zweistelligen
Zahl jingst auf unter 4 Prozent in den USA und auf

4,5 Prozent in Europa gesunken.

Die Rosskur zeigt (Neben-)Wirkung
Zinserhéhungen von mehr als 5 Prozent innerhalb

von nur 18 Monaten gingen nicht spurlos an Kapital-
markt und Wirtschaft vorbei. Im Frihjahr entfachten

in Schieflage geratene US-Regionalbanken eine Banken-
krise, die im staatlichen Zwangsverkauf der Credit
Suisse kulminierte. Wenig spater begann es in Chinas
Immobiliensektor zu rumoren, lokale Entwickler kamp-
fen mit gewaltigen Schuldenbergen und Zahlungs-
ausfallen. Insgesamt kiihlte sich die globale Wirt-
schaftsdynamik ab, der Euroraum néherte sich dem
Rezessionsniveau an und Deutschland glitt als erstes
G7-Land bereits 2023 in die Kontraktion.

PERFORMANCE DER WICHTIGSTEN ANLAGEKLASSEN

1. Januar bis 19. Dezember 2023, in Prozent

20 18,1
11,9 11,1
10 8,8
6,3
0
2 e o & S 5
(U] - [
o (o)) (o)) )
= 5} 2 s 2 =
c © = 2 =
2 2 2% 2
Ed 8 7 & €
2+ £
£ g
o
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Covid-Ersparnisse und technologische

Disruption als Stiitzen

Wir hatten uns Ende 2022 auf eine Verlangsamung

der Weltkonjunktur und eine erhéhte Marktvolatilitat
eingestellt, indem wir die Portfolios defensiver ausrich-
teten. Die Weltwirtschaft zeigte sich im Laufe des Jahres
jedoch widerstandsfahiger als allgemein angenommen,
trotz Zinserhéhungen sowie Bilanzabbau der Noten-
banken. Vor allem zwei Sonderfaktoren waren hier am
Werk: Uberersparnisse in Billionenhdhe aus der Zeit

ZUSATZLICHE ERSPARNISSE
VON US-KONSUMENTEN WAHREND
DER COVID-PANDEMIE

Uberschussersparnisse, in Billionen USD

2.5
1.5
Q
<
&
0 F
2020 2021 2022 2023 3
Quelle: Globalance, Bloomberg
54
3.2 2,2 2,0 1,3
_6 = j= C N 4(2
- £ 2 5 5
= 3 KS) o &= [
o < c c o B
2 ° 5 < = o
2 3 2 S c
S S Q P
2 = i) ©
O 2
a



Zahlreiche Paradigmenwechsel

ordnen die Welt, wie wir sie kennen,

fundamental neu.

der Covid-Lockdowns (siehe Grafik) sorgten fir an-
haltende Konsumlaune, was die US-Konjunktur und die
Quartalsergebnisse vieler Unternehmen befligelte. Zum
anderen befeuerte die rasante Adoption von ChatGPT
die Anlegerfantasien rund um die endlos scheinenden
Anwendungsgebiete der kiinstlichen Intelligenz.

Fast alle Anlageklassen mit positiver Rendite

Das von der nordamerikanischen Konjunktur gestitzte
Wirtschaftsumfeld sowie ein — entgegen dem allgemei-
nen Trend — Riickgang der langfristigen Zinsen in der
Schweiz sorgten bei beinahe samtlichen Anlageklassen
fur positive Renditen (siehe Grafik). Zu den Top-Perfor-
mern gehodrten erneut die tief korrelierten Anlagen,
welche wir unseren Kundenportfolios substanziell
beimischen. Gold als Inflations- und Krisenschutz war
ebenfalls eine gesuchte Anlage und hat in unseren
Portfolios gute Renditebeitrage erzielt. Am Ende des
Tableaus standen zinssensitive Anlagen wie Immobilien
und Infrastruktur sowie die konjunktursensitiven Roh-
stoffe, deren Preise auf eine weitere Abkihlung der
Weltwirtschaft hindeuten.

2023 als Wegweiser fiir Zukunftsthemen

Auch wenn fossile Energietréger letztes Jahr an den
Borsen ein Comeback feierten und viele Technologie-
werte abgestraft wurden, bestétigt 2023, dass sich
die Gewinner von morgen in zukunftstrachtigen
Wachstumsthemen finden. Die Kursavancen rund um
die kinstliche Intelligenz verdeutlichen das immense
Potenzial, welches in disruptiven Zukunftbewegern
schlummert: Allein sieben Aktien waren 2023 fir den
GroBteil der Aktienmarktrendite verantwortlich.

Die Welt gibt sich eine neue Ordnung

Wir beobachten aktuell eine Vielzahl von Paradigmen-
wechseln, die die Welt, wie wir sie kennen, neu ordnen:
Der demografische Wandel, der Energieumbruch

hin zu erneuerbaren Modellen, die Verdnderung der

Arbeitswelt, die Verschiebung der geopolitischen Macht-

verhéltnisse nach Osten oder die Dekarbonisierung
unserer Wirtschaft und Gesellschaft zahlen dazu.

Die Auswirkungen dieser Verschiebungen sind
enorm und deren Bericksichtigung entscheidet zu-
nehmend Uber die Rendite von Portfolios. Wir bei
Globalance beschaftigen uns seit Jahren intensiv mit
diesen Fragestellungen und ermdglichen unseren
Kundinnen und Kunden, sich rechtzeitig in diesen
Zukunftsthemen zu positionieren.

WAS LERNEN WIR AUS
DEM JAHR 20237

Die geldpolitische Straffung hat unerwiinschte
Nebenwirkungen. Stark steigende Zinsen
beglinstigen Banken- und Immobilienkrisen.

Es gilt, das Portfolio gut zu diversifizieren und
mit tief korrelierten Anlagen zu stabilisieren.

Market Timing ist schwierig. Die globale Wirt-
schaft zeigte sich robuster als von Okonomen
erwartet. Die USA Uberraschten mit pandemie-
bedingtem Nachholkonsum und schoben die
globale Rezession damit nach hinten.

Die positiven Aktienrenditen kaschieren,

dass einige wenige Aktien dafiir verantwort-
lich waren. Die ,Glorreichen 7" gehdren
fraglos ins Depot. Allerdings sollten diese nicht
30% der Aktienquote ausmachen. Auf lange
Sicht sind Diversifikation und das Vermeiden
von ausgepragten Klumpenrisiken unerlasslich.

2023 bietet Anschauungsunterricht fiir
technologische Disruption. Die Kursrallye rund
ums Thema ,kinstliche Intelligenz” verdeutlicht
das immense Potenzial von Zukunftsthemen.

Das immense Potenzial neuer Zukunfts-
technologien. Anlegerinnen und Anleger
mussen diese fundamentalen Verschiebungen
bei der Portfolioausgestaltung beriicksichtigen.

David Hertig

Grindungspartner und Leiter Anlagen

Globalance Invest 11
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AUSBLICK 2024

2024 - auf dem Weg

zur Erholung

Die globale Wirtschaft folgt dem Pfad, den wir antizipiert haben: sinkende
Inflationsraten bei abnehmender Dynamik des Wirtschaftswachstums. Fir das erste
Halbjahr 2024 rechnen wir mit einer moderaten Rezession in den USA wie auch

in Europa. In der zweiten Halfte dirfte die Konjunktur wieder anziehen.

Zinserhéhungen fordern ihren Tribut: Die Anzeichen
mehren sich, dass die Dynamik des Wirtschaftswachs-
tums nun auch in den USA nachlésst. Unternehmen
durften sich auf eine Abschwéchung der Nachfrage
einstellen und mit Kostensenkungen sowie Ein-
stellungsstopps reagieren. Das Ziel der Notenbanken,
ein anhaltendes Absinken der Inflationsraten, ist der-
weil greifbar. Damit entfallt der Druck hinsichtlich weite-
rer Zinsstraffungen. Im Gegenteil, die Marktteilnehmer
spekulieren bereits Uber Zinssenkungen. Die US-Zins-
futures preisen eine solche Unterstiitzung bereits ab
Ende des ersten Quartals 2024 ein.

Unser aktuelles Szenario

Die Grafik auf der gegeniiberliegenden Seite

zeigt unsere aktuelle Positionierung (voller Kreis).

Mit abnehmender Wirtschaftsdynamik bewegen wir uns
in ein leicht rezessives Umfeld, begleitet von tieferen
Inflationszahlen. Sofern es den Zentralbanken gelingt,
die Balance zwischen Inflationskontrolle und positiven
Wirtschaftsimpulsen zu halten, dirften wir uns mit Blick
auf das zweite Halbjahr 2024 wieder in ein positives
Wirtschaftsumfeld bei nochmals moderateren Inflations-
raten vorarbeiten. Nebst solider Diversifikation tber
Anlageklassen, Regionen und Sektoren favorisieren wir
Qualitatsunternehmen, die auch in einem rezessiven
Umfeld méglichste stabile Resultate erwirtschaften.

12 Vermdgensbericht 2023

Wir erhéhen die Quote bei Anleihen im Bereich
Staaten und Qualitdtsunternehmen mit Laufzeiten
von 6 bis 8 Jahren. Die Zinsrendite und der Spiel-
raum fUr Zinssenkungen am langen Ende sind attrak-
tiv. Tief korrelierte Anlagen wie Versicherungsver-
briefungen und Pramienstrategien behalten ihren
hohen Stellenwert. Bei den Realwerten meiden wir
konjunktursensitive Rohstoffe, der Fokus liegt auf
gruner Infrastruktur. Die gewichtige Quote in zertifi-
ziertem Gold bleibt.

Quelle: Globalance Bank AG

DIE WICHTIGSTEN
ANLAGEKLASSEN
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ANLAGEKLASSE
Geldmarkt

Anleihen

Tief korrelierte Werte
Aktien

Realwerte

POSITIONIERUNG



VIER SZENARIEN ALS ORIENTIERUNGSRAHMEN

Die Grafik zeigt vier mégliche Konstellationen der Weltwirtschaft. Von links nach rechts ist das Wachstum abgebildet,
von oben nach unten die Entwicklung der Konsumenten-/Produzentenpreise (Inflation).

INFLATION

1 STAGFLATION

SCHWERPUNKT DES PORTFOLIOS

Cash/Anleihen

Aktien

Realwerte

tief korrelierte Anlagen

KONTRAKTION

2 DEPRESSION
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AKTUELLE
POSITIONIERUNG

SCHWERPUNKT DES PORTFOLIOS

Cash/Anleihen

Aktien

Realwerte

tief korrelierte Anlagen

SZENARIO

1 STAGFLATION

000
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(-]
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DEFLATION

BESCHREIBUNG

Stagflation beschreibt ein Umfeld, in welchem
die Weltwirtschaft zwischen Nullwachstum und
-1% stagniert, bei anhaltend hoher Inflation.

MaBgebende Treiber sind eine hohe Inflation sowie
eine restriktive Geldpolitik der Notenbanken.

3 SOFT LANDING

SCHWERPUNKT DES PORTFOLIOS

Cash/Anleihen (-1-]
Aktien 000
Realwerte (+1+)

tief korrelierte Anlagen (+]

WACHSTUM

4 GLOBALISIERUNG

SCHWERPUNKT DES PORTFOLIOS

Cash/Anleihen (+]
Aktien 000
Realwerte (-]
tief korrelierte Anlagen (+]

Quelle: Globalance Bank AG

BEDEUTUNG FUR DIE ANLAGESTRATEGIE

Nominalwerte wie Cash oder Anlei-

hen meiden. Die Aktienquote reduzieren
und auf Qualitat ausrichten. Realwerte
wie Infrastruktur und Gold Ubergewichten
(Inflationsschutz). Tief korrelierte Anlagen
stark gewichten.

2 DEPRESSION

Despression beschreibt einen starken wirtschaft-
lichen Abschwung Uber einen langeren Zeitraum.
Hohe Arbeitslosigkeit, Vertrauenskrise seitens der
Konsumentinnen und Konsumenten und umfassende
SparmaBnahmen der Unternehmen.

MaBgebende Treiber kénnen exogene Schocks
wie groBflachige Kriege oder Ausfélle system-
relevanter Akteure mit globaler Ausstrahlung sein.

Nominalwerte wie Cash oder Anleihen
stark Gbergewichten. Aktienquote auf
einem Minimum, Fokus auf Grund-
versorgung. Gold als Krisenwdhrung
Ubergewichten. Tief korrelierte Anlagen
als Grundsockel.

3 SOFT LANDING

,Soft Landing” beschreibt die Riickkehr zu einem po-
sitiven Wachstumspfad, bei sinkender aber im histo-
rischen Kontext erhéhter Inflation.

Der maf3gebende Treiber ist eine gute Wirtschafts-
stimmung mit steigender Konsumnachfrage,
steigenden Auftragszahlen und Investitionen der
Unternehmen. Ebenso eine zunehmende Auslastung
der Kapazitaten und Abnahme der globalen
Lieferkettenprobleme.

Nominalwerte wie Cash oder Anleihen
eher meiden. Die Aktienquote Ubergewich-
ten, Fokus auf Aktien mit groBer Preis-
setzungsmacht (Weitergabe der Inflation)
und globalen Wachstumsthemen (reale
Gewinne). Produktive Realwerte wie Infra-
struktur Ubergewichten. Tief korrelierte
Anlagen als Grundsockel.

4 GLOBALISIERUNG

Wesentliche Merkmale sind Vollbeschaftigung,
Produktion an den Kapazitdtsgrenzen, eine duBerst
starke Nachfrage und aufgrund globaler Arbeits-
teilung und technologischen Fortschritts sinkende
Preise fur Konsumentinnen und Konsumenten.

Der maBgebende Treiber ist eine Riickkehr
zu einer konfliktfreien, zweckgemeinschaftlich
organisierten, globalisierten Wirtschaft.

Nominalwerte untergewichten, das
Hauptgewicht auf Aktien legen, Fokus auf
globale Megatrend-Themen. Produktive
Realwerte Gbergewichten. Tief korrelierte
Anlagen als Grundsockel.

Globalance Invest 13



AUSBLICK 2024

Unsere Mafnahmen
fiir 2024

5@ Breite Diversifikation
bleibt das A und O

Die Streuung des Portfolios tiber mehrere Anlage-
klassen, Regionen, Wahrungen und Zukunfts-
themen ist eine wirkungsvolle MaBnahme, um
Anlagerisiken zu minimieren. Tief korrelierte
Anlagen haben 2023 sehr gut funktioniert und
bleiben auch 2024 gewichtige Bestandeile in
unseren Portfolios.

@ Die Zeit im Markt schlagt
das Timen des Marktes

Kursschwankungen sind der Preis, den Anleger
fur die Rendite ihrer Anlagen bezahlen. Die Empi-
rie zeigt, dass Kaufen und Halten dem kurz-
fristigen Ein- und Ausstieg klar Gberlegen ist:
Anleger realisieren Verluste haufig zu spat und
verpassen dann die nachfolgenden Rebounds,
die oft Uberraschend und heftig ausfallen.

 Risiko-
management

Das Risikomanagement muss zu Beginn einer
Investition erfolgen — nicht erst, wenn die Kurse
gefallen sind. Risikofahigkeit, Risikoneigung,
Anlagehorizont und Renditeerwartung muissen
optimal aufeinander abgestimmt sein und geben
die Portfoliostrategie vor. Sind einem Anleger
bzw. einer Anlegerin die Kursschwankungen doch
zu hoch, dann war die Anlagestrategie zu mutig
gewahlt und man sollte die langfristige Strategie
Uberdenken.
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(@ Langfristige
Perspektive

Die Finanzmarkte sind der Politik weit voraus.
Sie nehmen langfristige Entwicklungen vorweg
und honorieren erkanntes Umsatz- und Gewinn-
potenzial der Zukunft mit Kursaufschlagen in
der Gegenwart. Anleger missen den Blick ent-
sprechend nach vorn richten und sich die Frage
stellen, welche Technologien und Geschafts-
modelle Potenzial haben.

@® Zinsrenditen sind
" wieder investierbar

Aufgrund der in den letzten Monaten gestiegenen
Zinsniveaus werfen zunehmend auch Anleihen

in Schweizer Franken reale Renditen ab. Zudem
besteht Kurspotenzial fiir den Fall, dass die Zinsen
mit Blick auf die zweite Jahreshalfte 2024 wieder
sinken sollten. Entsprechend haben wir die Quo-
ten in unseren Portfolios angepasst.

%@ Zukunftsthemen
sind relevanter denn je

Wir beobachten eine Vielzahl einschneidender
Paradigmenwechsel. Die Auswirkungen von
Verschiebungen wie der demografische Wandel,
der Energieumbruch, die Veranderung der Arbeits-
welt oder die Dekarbonisierung sind enorm.
Rechtzeitig berlcksichtigt, entscheiden sie zu-
nehmend Uber die Rendite von Portfolios. Wir

bei Globalance haben einen ausgepragten Radar
fur diese Zukunftsthemen. Mit uns investieren Sie
in die Energiewende gegen den Klimawandel,

in neue Mobilitdtsformen sowie in die Digitalisie-
rung, Urbanisierung, Lésungen gegen die Res-
sourcenknappheit und in die Wissensgesellschaft.



INTERVIEW

~Jukunftbeweger sind
attraktiv bewertet*

Erwarten Sie fiir die Wirtschaft eine weiche

oder eine harte Landung? Und welchen Einfluss
hat das auf die Bérsen im Jahr 20247

Die uns vorliegenden Wirtschaftsdaten deuten eher
auf eine moderate Rezession der Weltwirtschaft hin, die
im ersten Halbjahr 2024 Gberwunden werden sollte.
Viele Konsumenten konnten wéhrend der Covid-Pande-
mie Extraersparnisse bilden, die nun langsam abgebaut
werden und so den Dienstleistungssektor stitzen.
Zudem haben die riicklaufigen Inflationszahlen einen
positiven Effekt: Unternehmen kénnen giinstiger
einkaufen, wahrend sich die Kaufkraft der Konsumen-
ten stabilisiert.

Wir haben bei vielen
Anlageklassen faire
und teils giinstige
Bewertungen erreicht.

Haben wir den H6hepunkt bei den Zinsen-
anhebungen bereits erreicht? Wann erwarten

Sie erste Zinssenkungen?

Wir schatzen die Lage so ein, dass wir in den USA

und in Europa sehr nahe am Zenit stehen und die Zinsen
vorerst nicht mehr weiter steigen sollten. Allerdings
erwarten wir aufgrund der moderaten Rezession

auch keine groBen Zinsbewegungen nach unten.

Die Notenbanken wirden nur aktiv, wenn sich die
Rezession deutlich verscharfen sollte.

Sollte man in diesem Umfeld, das von
Unsicherheiten und Fragezeichen gepragt ist,
Uberhaupt investiert bleiben?

Anleger kénnen nur Renditen erzielen, wenn sie in-
vestiert sind. Den idealen Einstiegszeitpunkt zu treffen —
oder rechtzeitig aus- und wieder einzusteigen —,
gelingt fast nie. Es gibt viele empirische Untersuchungen,
die belegen, dass ein langfristiges Kaufen und Halten
die beste Rendite erzielt.

Was kénnen Anleger renditetechnisch

vom neuen Jahr erwarten?

Wir haben bei vielen Anlageklassen wieder faire
und teilweise sogar sehr glinstige Bewertungen er-
reicht. Bei Aktien sind auf diesen Niveaus langfristig
6 bis 8 Prozent Rendite pro Jahr mdglich. Neu ist,
dass man auch auf Anleihen in Schweizer Franken
wieder eine reale Rendite von knapp 1 bis 2 Prozent
erzielen kann.

Sollte man geopolitische Risiken in den

Portfolios absichern?

Eine bekannte Bérsenweisheit besagt, dass politische
Borsen kurze Beine haben. Geopolitischen Risiken
begegnet man mit einer soliden Diversifikation des
Portfolios Uber verschiedene Lander, Sektoren und
Anlagen hinweg. Auf einzelne Vorkommnisse reagieren
zu wollen, ist nicht sinnvoll. Da ist man jeweils zu spét
fir den Ausstieg und verpasst dann oft den Rebound.

Wie kann ich mich in diesem Umfeld
positionieren? Wo sehen Sie Chancen?
Globalance investiert gezielt in Zukunftbeweger.

Das sind Unternehmen, die erfolgreich auf die welt-
weiten Megatrends reagieren und Lésungen fir globale
Herausforderungen wie Urbanisierung, Digitalisierung
und Ressourcenverknappung entwickeln. Mit zukunfts-
orientierten und innovativen Konzepten |6sen sie Uber-
holte Geschéaftsmodelle ab und erzielen gleichzeitig
einen positiven Footprint. Welches Potenzial in diesen
Zukunftbewegern steckt, hat die Kursrallye rund um die
kinstliche Intelligenz in den letzten Monaten eindriick-
lich vermittelt. Die von uns selektierten Zukunftbeweger-
Aktien haben ein viermal héheres Umsatz- und ein
dreimal héheres Gewinnwachstum. Sie werden zudem
glnstiger bewertet als der Weltaktienindex.

Christoph Blattler

Leiter Portfolio Management
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GLOBALANCE — WIR ENGAGIEREN UNS ALS AKTIVE AKTIONARIN

Stewardship und

Shareholder Engagement

Mehr Gewicht dank kollaborativem Engagement — vielversprechende

Initiativen fUr Natur und Biodiversitat

Im Jahr 2023 hat unser Mutterunternehmen, die
Globalance Bank AG, den direkten Dialog mit Portfolio-
unternehmen inhaltlich weiterentwickelt und sich an
zusatzlichen kollaborativen Engagements mit anderen
Investoren beteiligt. Damit tragen wir unserer treuhan-
derischen Verantwortung Rechnung, im Namen der
Kundinnen und Kunden hartnackig und konstruktiv
darauf hinzuarbeiten, dass die Unternehmen in unseren
Portfolios weiterhin zu den Leadern gehéren.

Im Januar 2024 werden wir im Jahresbericht ausfihr-
lich Gber alle MaBnahmen berichten. Neu pflegen wir
auf der Website der Globalance Bank AG eine Steward-
ship-Seite, auf welcher wir laufend aktuelle Aktionen
prasentieren. Dort publizieren wir auch eine Ubersicht
Uber den Stand der wissenschaftlichen Forschung
zum Thema.

FOKUS 2023

® Engagement fiirs
Klima vertieft

© 2023 haben wir unser Engagement firs Klima
vertieft und systematisiert. Wir analysieren alle
furs Klima relevanten Kernaktien hinsichtlich finf
Kriterien: Transparenz und realisierte Emissions-
reduzierungen sowie Klimaziele, -mafBnahmen
und -Governance. Basierend auf unserer Analyse,
formulieren wir fur jedes Unternehmen spezifi-
sche Empfehlungen zur Verbesserung und fiihren
dazu den direkten Dialog mit den Unternehmen.

© Ein Ansatz bei Best Buy lautet beispielsweise:
Wir fordern mehr Transparenz bei den getroffe-
nen Annahmen zu den Klimazielen und bei den
KlimamaBnahmen. Beim Unternehmen Sekisui
House setzen wir uns dafir ein, dass die Emis-
sionen beim Geb&udebau gemessen und gezielt
reduziert werden.

© Imvergangenen Jahr haben wir auch Gespriche
zum Thema ,Biodiversitat” geflhrt. Bei Nike forder-
ten wir etwa eine Rickverfolgung jener Rohstoffe,
die mit hohem Risiko auf Regenwaldabholzung ein-
hergehen, bis zum Herkunftsort. Das Programm zur
Biodiversitat wird 2024 weiter ausgebaut.
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Kollaboratives
=2 Engagement

o Im September 2023 startete die Investoren-
Initiative ,Nature Action 100" mit dem Ziel, den
Biodiversitatsverlust bei Unternehmen in relevan-
ten Sektoren starker zu reduzieren. Der Fokus liegt
auf den 100 Unternehmen mit dem groBten Ein-
fluss auf die Biodiversitat. Dazu zéhlen auch drei
Unternehmen in unserem Kernaktienportfolio.
Globalance bringt sich aktiv in diesen Engage-
ment-Teams ein.

e Weiter sind wir 2023 der Investoren-Initiative
,Carbon Action 100+" beigetreten und werden
uns 2024 zuséatzlich zu unserem eigenen Klima-
Engagement gemeinsam mit anderen Investoren
fir den Ubergang zu Netto-Null einsetzen.

(2  Stimmrechte

Fur sédmtliche Unternehmen in unserem Kernport-
folio, nimmt die Globalance Bank AG die Stimm-
rechte weltweit wahr. Uber den Stimmrechts-
vertreter (ISS) wird nach Nachhaltigkeitsgrund-
satzen abgestimmt. Es konnten bei 91 Prozent
der Unternehmen an den Generalversammlun-
gen teilgenommen werden — 72 an der Zahl.
Insgesamt standen 996 Abstimmungsvorlagen
zur Debatte. Wir stimmten bei rund 138 (15%)
gegen das Management und unterstltzten
51 Aktionérsantrége.
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EINE AKTIE IN IHREM PORTFOLIO

Sekisui House Lid.

Urbanisierung in Griin

Kein anderes Thema sitzt an der Schnittstelle so vieler
anderer Megatrends wie die Verstadterung. Hier treffen
die Herausforderungen von Klima, Energie, Mobilitat
und Konsumverhalten auf engstem Raum aufeinander.
Entsprechend vielseitig sind auch die Anlageméglich-
keiten, die von urbaner Infrastruktur Gber energie-
effiziente Immobilien bis hin zu Sicherheitskonzepten
und Vertical Farming reichen. Aus Anlegersicht ist auch
die geografische Dimension interessant: Die Top 10
der dichtesten Megacitys finden sich in Japan, Indien,
China, Bangladesch, Brasilien, Mexiko und Agypten.

«Null-Energie-Haus"” aus Japan

Vor diesem Hintergrund erstaunt es nicht, dass
unsere Kernaktie Sekisui House ihr Domizil in Japan
hat. Das innovative Immobilienunternehmen geht in
den Bereichen verdichtetes, intelligentes sowie kli-
mafreundliches Bauen und Wohnen voraus. Seit
2009 konzipiert Sekisui House ,Null-Energie-Hauser".

Sekisui House, Litd.

JAPAN/

@ 1,3°C

Erwarmungspotenzial

@g) 62

Footprint-Resultat

Diese sind unter anderem mit Solarzellen und Batterien
ausgestattet und haben gegeniiber herkdmmlichen
Immobilien wéhrend der Nutzung einen um 60 bis

80 Prozent reduzierten CO,-Ausstol3.

Auch erkannte das Unternehmen friihzeitig, dass
unversiegelte Boden sowie untereinander vernetzte
Grin- und Gewasserraume die Biodiversitat in
Stédten deutlich verbessern. So rief Sekisui House vor
20 Jahren das ,Gohon no ki“-Projekt (,Fiinf Baume"-
Initiative) ins Leben. Um dem Verlust von Flora und
Fauna entgegenzuwirken und die Artenvielfalt zu er-
halten, pflanzt Sekisui House fir jeden seiner Kunden
funf einheimische Badume — drei fir Vogel und zwei
fir Schmetterlinge. Auf diese Weise wurden seit 2001
mehr als 17 Millionen Badume gepflanzt. Das Ergebnis
ist beeindruckend: Die drei groBen Metropolregionen
Japans weisen zehnmal mehr einheimische Baumarten
auf, die Zahl der Vogelarten in den Wohngebieten

hat sich verdoppelt und es gibt sogar finfmal mehr
Schmetterlingsarten.

Solide Investition

Sekisui House ist aber auch ein gutes Investment.

Das diversifizierte Immobiliengeschéft erzielt auf dem
eingesetzten Kapital stabile, wiederkehrende Ertrage.
Der freie Cashflow und die solide Bilanz erlauben eine
Dividendenrendite von 4 Prozent fur die Aktionare und
lassen dennoch gentigend Mittel fir eine weitere Ex-
pansion auBerhalb Japans. Die Bewertung liegt unter
dem langjdhrigen Durchschnitt. Der Renditebeitrag
lag 2023 bei 34 Prozent.

plis

URBANISIERUNG

@ 36,5 %

Nettorendite 2023

@ 81%

Umsatz
Megatrend-Anteil
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AUSZEICHNUNG

Beste Schweizer
Privatbank 2024

In einer Analyse des renommierten FUCHS | RICHTER Instituts hat Globalance

ihre fihrende Rolle im Private Banking erneut unter Beweis gestellt. Im Vermogens-
verwaltungsrating TOPS 2024 wurde Globalance zum vierten Mal in Folge als
,Beste Bank in der Schweiz” ausgezeichnet.

Globalance erreichte zudem mit 86 von 100 mogli- AnschlieBend wurden ihr Anlagekonzept und
chen Punkten den hervorragenden dritten Rang in der dessen Prasentation — auch ,Beauty Contest” genannt —
DACH-Region und riickte damit in der ,Ewigen Besten-  eingehend analysiert. In den drei Kategorien ,Bera-
liste” von Rang 5 auf Platz 2 vor. Dieser Aufstieg um tungsgespréach”, ,Beauty Contest” und ,Investment-
drei Range im FUCHS | RICHTER Score ist ein Zeichen kompetenz” erreichte Globalance Bestnoten.
groBer Kontinuitdt und ein Beleg fur die sehr hohe
Qualitat unserer Dienstleistungen. Die Fuchsbriefe Die Auszeichnung bestatigt, dass sich unser kon-
kommentierten dies mit den Worten: ,Die Privatbank tinuierliches Engagement fiir Kundenorientierung,
aus Zurich hat eine beeindruckende Konstanz bei Innovation und eine zukunftsorientierte Anlage-
Spitzenleistungen erreicht.” strategie von der Mehrheit abhebt und fir Kundinnen
und Kunden interessant ist. Unsere Expertinnen und
Aufgabe: 20 Millionen klug anlegen Experten konnten das Vertrauen der Tester gewinnen
Die Aufgabe der getesteten Vermdgensverwalter und stellten glaubwiurdige, Erfolg versprechende
bestand darin, ein Familienvermégen von 20 Millionen und gut verstandliche Anlagestrategien vor.

Euro aus einem Immobilienverkauf klug und sicher
in einem volatilen Marktumfeld anzulegen. Die Anbieter ~ Gegen 70 Anbieter durchgesetzt

wussten bei der Anfrage nicht, dass es sich um einen Insgesamt wurden 70 Anbieter getestet, darunter
Test handelt. Jene Anbieter, die beim Erstgesprach 23 aus Deutschland, 21 aus der Schweiz, 18 aus Oster-
fachlich und in Bezug auf ihre Kundenorientierung reich, 6 aus Liechtenstein und 2 aus Luxemburg.
Uberzeugten, kamen in die Endrunde. Bei den besten Banken aus der Schweiz folgten nach

Globalance (86 Punkte) die Bank Vontobel mit 78

und die Reichmuth & Co Privatbankiers mit 77 Punkten.
Auf der ,Ewigen Bestenliste” liegt Globalance mit

774 Punkten hinter dem Bankhaus Spéngler (Oster-

reich, 787 Punkte) und vor der LGT Bank (Liechten- :
stein, 766 Punkte). /

2024

PRIVATE BANKING
LANDERWERTUNG (CH)

Platz 1

GLOBALANCE BANK

21 Banken und Vermégensverwakter
aus CH
Irn Test (1. Halbjahr 2023]

FUCHSRICHTER.DE/SIEGEL



KUNDENBERATUNG

Gut beraten -

Globalance

die Spezialistin an Threr Seite

Was gibt dir besonders viel Energie?

Besonders viel Energie finde ich beim Sport und auf
Reisen. Beides sind flr mich nicht nur Aktivitaten,
sondern regelrechte Energiequellen, die meine Ge-
danken sortieren und meine Seele aufladen. Beim
Sport spure ich die kraftvolle Energie, wahrend ich mich
herausfordere und meine Grenzen erweitere. Auf Reisen
wiederum begegne ich neuen Eindricken, Kulturen und
Menschen. Diese Vielfalt eréffnet mir stets einen frischen
Blick auf die Welt und lehrt mich, Dinge aus anderen
Perspektiven zu betrachten. Insgesamt betrachtet sind
Sport und Reisen flr mich eine unschlagbare Kombina-
tion, um positive Energie zu tanken, meinen Horizont zu
erweitern und gestarkt in den Alltag zurlickzukehren.

Welchen Rat wiirdest du deinem

jingeren Ich geben?

Sei mutig und wage es, deine Traume zu verfolgen.
Das Leben ist zu kurz, um sich von Angsten und Zwei-
feln zurlickhalten zu lassen. Vertraue auf deine Fahig-
keiten und sei bereit, auBerhalb deiner Komfortzone zu
agieren. Erfolge und Misserfolge sind Teil des Lebens,
und beide tragen dazu bei, uns zu formen. Lass dich
nicht zu sehr von Riickschldgen entmutigen, sondern
sieh sie als Chancen, zu lernen und zu wachsen. Bleibe
dabei immer liebevoll, menschlich und respektvoll.

Was oder wer bringt dich zum Schmunzeln?
Was mich zum Schmunzeln bringt? Ganz klar,

meine beiden wunderbaren Kinder. Es ist so herzig,
ihre Begeisterung und Kreativitat zu erleben, wenn
sie versuchen, Worte zu finden, um etwas, das sie
unbedingt haben wollen, auf eine positive Weise zu
prasentieren. In diesen Momenten sehe ich mich

oft selbst als Kind, wie ich mit derselben Uberzeugung
versuchte, meine Eltern von meinen Ideen zu begeis-
tern. Es ist ein wunderschoner Kreislauf des Lebens,
der mich immer wieder zum Lacheln bringt und zeigt,
wie sich die kleinen Freuden in verschiedenen
Generationen wiederholen.

Was ist das Unkonventionellste,

das du je getan hast?

Als Frau bewegte ich mich sowohl in meinen Hobbys
als auch in meiner Berufswahl in méannerdominierten
Umfeldern, wobei ich fest davon Giberzeugt bin, dass
Leidenschaft und Talent keine Geschlechtergrenzen
kennen. Schon in meiner Jugend brach ich mit den

Erwartungen und spielte FuBball und Eishockey. Der
berufliche Weg fiihrte mich weiter in ein fir Frauen unter-
reprasentiertes Feld: die Finanz- und Vermégensverwal-
tung. In einem Umfeld, das oft von Mé&nnern dominiert
wird, habe ich meine Féhigkeiten im Bereich Zahlen,
Analyse und strategischem Denken eingesetzt. Die Ent-
scheidung, mich in diesem Bereich zu engagieren, war
keineswegs konventionell, aber sie war authentisch und
entsprach meinen eigenen Interessen und Starken.

Pia Monasso
Senior Wealth Managerin

Pia Monasso ist Senior Wealth Managerin
unserer Vermégensverwaltung in Miinchen.
Seit mehr als 20 Jahren begleitet sie ver-
mogende Kundinnen und Kunden in der
Vermdgensanlage. Neben dem Abschluss
zur diplomierten Bankbetriebswirtin halt
sie einen Bachelor of Arts flir Sportwissen-
schaften und Health Management.

Telefon +49 89 287 00 99 66
pia.monasso@globalance-invest.de
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Mehr als Geld bewegen

Globalance

Ich muss bereit sein,
das aufzugeben,

was ich bin,

um zu dem zu werden,
was ich sein kann.

Albert Einstein

Disclaimer Diese Unterlage ist eine Werbung im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes und wurde am 15.01.2024 erstellt. Bevor die Globalance Invest GmbH Im Rahmen einer Anlage-
beratung gegenuber Privatkunden oder gegeniiber professionellen Kunden bzw. deren Vertretern eine Empfehlung zu Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen aus-
sprechen kann, ist sie gesetzlich zur Durchfiihrung einer sogenannten ,Geeignetheitspriifung” verpflichtet, um die Ubereinstimmung mit den mitgeteilten Anlagezielen, der geduBerten
Risikobereitschaft sowie den finanziellen Verhéltnissen sicherzustellen. Weiterfiihrende Detailinformationen finden Sie in der Unterlage ,Informationen tber die Globalance Invest
GmbH und Ihre Dienstleistungen”, die Ihnen Ihr Berater gerne zur Verfligung stellt oder die Sie alternativ unter https://www.globalance-invest.de abrufen kénnen.

Abgestellt wird — sofern nicht abweichend angegeben — auf die Bruttowertentwicklung ohne Berticksichtigung etwaiger Kosten, die — je nach Haltedauer — zu einer geringeren Netto-
rendite fihren. Angaben sind in EURO. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine (verléssliche) Prognose fir die Zukunft; dies gilt insbesondere, wenn das Wertpapier/
der Index erst vor kurzer Zeit — z.B. vor weniger als 12 Monaten — emittiert/gebildet wurde. Die Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die
Basiswihrung des Wertpapiers/Index von EURO abweicht. Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhaltnissen des Kunden abhingig und kann Anderungen unter-
worfen sein. Angaben zur Wertentwicklung berlcksichtigen keine Steuerzahlungen. Diese Unterlage richtet sich in Bezug auf das Verbreitungsgebiet nicht an natirliche oder juristische
Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschéftssitzes einer auslandischen Rechtsordnung unterliegen, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
Insbesondere enthélt diese Unterlage weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren, z.B. an Staatsbirger der USA, GroBbritanniens oder der Lander im
Européischen Wirtschaftsraum, in denen die Voraussetzungen fiir ein derartiges Angebot nicht erfiillt sind.

1 Bei der Rendite nach Kosten wurden vereinfacht Gesamtkosten in Hohe von 1,2% angenommen. Die tatsachlichen Kosten werden maBgeblich von nachfolgenden Parametern
beeinflusst: tatsachlicher Anlagebetrag, gewahlte Strategie, individuelle Haltedauer, Handelsplatz und Handelswahrung, individuelle Produktkosten der Finanzinstrumente, mit der
Depotbank und Globalance Invest vereinbarte Dienstleistungskosten, Kursentwicklungen der Finanzinstrumente sowie ggf. Wahrungsschwankungen.

Globalance Invest GmbH MaximilianstraBe 35¢ D-80539 Minchen +49 89 287 00 99 00 info@globalance-invest.de globalance-invest.de





